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Baslica endeksler haftayl mitevazi kazanglarla kapatti. Kismen piyasanin kisa vadede asiri satin alindigina dair artan
his nedeniyle alicilar ya da saticilar ¢ok fazla ikna olmadi. S&P 500 icin Cuma glinki 4.604 kapanis, 27 Ekim'deki en
disuk seviyesinden (4.117) %11,8'lik bir artisa isaret etti ve endeks icin 52 haftanin en yiiksek seviyesini belirledi.

Mega-cap hisse senetlerindeki goreceli glig, S&P 500'lin %0,2'lik bir kazang elde etmesine yardimci olurken, Invesco
S&P 500 Equal Weight ETF (RSP) gecen Cuma glinline gore ¢ok az degisiklikle kapandi. Vanguard Mega Cap Growth
ETF (MGK) %0,9 kazangla kapandi. Alphabet (GOOG), Gemini yapay zeka modelinin agiklanmasinin ardindan
Persembe giinkii seansta %5,0'in Gzerinde bir sicrama yaptiktan sonra haftalik %2,5'lik bir kazang elde ederek bu
alanda 6ne ¢ikan sirket oldu.

Bu hareket, iletisim hizmetleri sektériiniin son haftada %1,4'liik bir kazan¢ elde etmesine yardimci oldu. ihtiyari
tiketici sektori de %1,1'lik artigla en iyi performansi gosteren bir diger sektér oldu. Bu arada, petrol fiyatlarinin %3,5
duslsle 71,18 S/varil seviyesine gerilemesiyle enerji sektor en biytk dustsi (-%3,3) kaydetti. Malzeme (-%1,7) ve
temel tiiketim mallari (-%1,3) sektoérleri de kayda deger disiisler kaydetti.

Piyasa katilimcilari gectigimiz hafta bazi capraz akimlarla ugrasti. Moody's'in Cin'in kredi gérinimini Duragan'dan
Negatif'e disirmesinin ardindan kiresel biylimeye iliskin endiseler yeniden ortaya c¢ikti; bu durum kismen yapisal
olarak daha zayif biiyiime beklentilerine iliskin endiselere baglandi ve Ekim JOLTS - is ilanlari Raporu Mart 2021'den
bu yana en dislik is ilani sayisini (8,733 milyon) gosterdi.

Ancak diger ekonomik veriler, ekonominin yumusak inis yaptigi sdylemine uymakta. Bu durum kazanglar igin iyi haber
olsa da faiz indirimi beklentileri icin kétii haber olabilir. Kasim ayi ISM imalat Disi Endeksi %51,8'den %52,7'ye
ylkseldi, haftalik issizlik basvurulari rakamlari glgli bir isglicii piyasasi ile tutarli olmaya devam etti, Kasim ayi
istihdam Durumu raporu genel olarak saglam kabul edildi ve Aralik ayi Michigan Universitesi Tiiketici Duyarlihg 6n
Endeksi beklenenden daha giigli ¢ikti.

Blylk endeksler Cuma glinkii son seansta gliniin en yiksek seviyelerine yakin kapatti. S&P 500 (+%0,4) Mart
2022'den bu yana ilk kez 4.600 seviyesinin lzerinde kapandi. Dow Jones Industrial Average, Nasdag Composite ve
Russell 2000 sirasiyla %0,4, %0,5 ve %0,7'lik kazanclar kaydetti.

Hisse senetleri, kismen piyasanin konsolidasyon zamaninin geldigine dair artan bir his nedeniyle yukarida bahsedilen
raporlara asiri bir tepki vermedi. Alicilarin coskusunu kontrol altinda tutan bir diger faktér de gligli verilerin FED' i
faiz indirimine gitmeye zorlamayacagi imasiydi.

Sonug olarak, FED fonlari vadeli islem piyasasi artik Mart ayinda bir kesintiyi fiyatlamiyor, ancak CME FedWatch
Aracina gore Mayis ayinda hala glicli bir kesinti olasiligi gériyor.
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EKONOMIK VERILERi GOZDEN GEGIRDIGiMIZDE:

-Tarim disi istihdam Ekim ayindaki 150.000'lik artisin ardindan Kasim ayinda 199.000 artti (konsensiis 175.000).
-Tarim disi 6zel sektor istihdami Ekim ayindaki 85.000'lik revize artisin (99.000'den) ardindan Kasim ayinda 150.000
artti (konsensis 155.000).

*Ortalama saatlik kazanglar Ekim ayindaki %0,2'lik artisin ardindan Kasim ayinda %0,4 artmistir (konsensiis %0,2)
Ortalama calisma haftasi Ekim ayindaki 34,3 saatten Kasim ayinda 34,4 saate yiikselmistir (konsensiis 34,3).
-issizlik orani Ekim ayindaki %3,9 seviyesinden Kasim ayinda %3,7'ye (konsensiis %3,9) gerilemistir.

*Rapordan cikarilabilecek en 6nemli sonug, katilim orani arttikga isgsizlik oraninin diistiigiiniin kabul edilmesidir;
bu da Kasim ayinda ise alim faaliyetlerinin - giiniin kelimesi - saglam oldugunu géstermektedir. Nitekim istihdam
edilen sivillerin sayisi 747,000 artarken igsiz sivillerin sayisi 215,000 azalmigtir.

-Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi'nin Aralik ay1 6n okumasi 69,4 (konsensiis 62,6) olarak gerceklesirken,
Kasim ayindaki nihai okuma 61,3 oldu. Bir yil 6nce ayni donemde endeks 59,8 seviyesindeydi. Bu rapordan 6nce
tiketici duyarlihg) dort ay Ust Uste disls gostermisti.

*Rapordan cikarilacak en 6nemli sonug, duyarlihiktaki artis ile enflasyon beklentilerindeki diisiis arasindaki
baglantidir. S6z konusu artis, yas, gelir, egitim, cografya ve siyasi kimlige iliskin tutumlarin iyilesmesine zemin
hazirlamistir.

Index Started Week Ended Week Change % Change YTD %

DIIA 36245.50 36247.87 2.37 0.0 9.4
Nasdaq 14305.03 14403.97 98.94 0.7 37.6
S&P 500 45594.63 4604.37 9.74 0.2 19.5
Russell 2000 1862.64 1880.82 18.18 1.0 6.8

ADIL DEGER 11 ARALIK:
e S&P500:4,613
e Nasdaq 100: 16,097
e DIJIA: 36,266

11 ARALIK EKiM EKONOMIK AJANDA:
-3-10 Yillik ABD Tahvil ihalesi
-ECB’ den McCaul’ un Konusmasi

11 ARALIK KAZANC RAPORU ACIKLAYACAK SiRKETLER:
Pre-Market: ----
After-Hours: ORCL CASY BLBD ODC NOTV
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HEDEF FiYATI YUKSELTILEN SiRKETLER:

Symbol Name Firm Sell Underperform Hold Outperform Buy
AMWD American Woodmark Deutsche Bank [ =0

EFX Equifax Deutsche Bank I > QO
oc Owens Corning Deutsche Bank [ ]
EADSY Airbus Deutsche Bank [ QO
NWVR NVR Deutsche Bank O =0

TMHC Taylor Morrison Home Deutsche Bank [ =0
Ws0 Watsco Deutsche Bank [ =0
ERIC Ericsson Jefferies ® >0
ALXO ALX Oncology Jefferies @ e
NOV NOV Inc. JP Morgan o —0

HEDEF FiYATI INDIRILEN SIRKETLER:

Symbol Name Firm Sell Underperform Hold Outperform Buy
CASY Casey's General BMO Capital Markets (o e — |

DECK Deckers Qutdoor Citigroup o "]
PL Planet Labs Craig Hallum (o] -
KBH KB Home Deutsche Bank (o] -

CTAS Cintas Deutsche Bank 0 9
POOL Pool Deutsche Bank 0 9
AZEK AZEK Deutsche Bank (o] "
FDS FactSet Deutsche Bank (o] )
SITE SiteOne Landscape Supply Deutsche Bank (o] " ]

VRSK Verisk Analytics Deutsche Bank (o] "]
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Cekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dodacak her tirlii maddi/manevi zararlardan
ve her ne sekilde olursa olsun {giincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay! info Yatirnm
Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanhgi kapsaminda degildir.
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